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Borsenweisheiten gibt es

Herde verhdlt sich immer

‘Was an Borsenweisheiten dran ist |

viel. Doch wie viel Wahr- -

heit steckt in solchen
Spriichen? Haben sich
manche ehedem hilfrei-
che Regeln tiberholt?
Hier ein Praxistest.

. VON FALK ZIELKE

Zahlreiche Borsenregeln ent-
standen, als die enge globale
Vernetzung von Mérkten und
Borsen sowie sekunden-
schnellerr Computerhandel
_'noch Visionen einer fernen
Zukunft waren. ,Die Weis-
heiten wurden oft abgeleitet
" aus Beobachtungen, so Fi-
nanzwissenschaftler Prof.
_Martin Weber von der Uni-
versitdt Mannheim. Wertpa-
pierhidndler zogen aus ihren
Erfahrungen  Erkenntnisse,
die sie in eingéngigen Sdtzen
zusammenfassten. Einer wis-
senschaftlichen Uberpriifung
halten nicht alle Regeln
stand, andere erwiesen sich
allerdings als richtig. Ein
Uberblick:

Lege nie alle
‘Eier in einen Korb

_ Diese Regel zdhlt zu den
bekanntesten. Die Idee: Nicht
nur in eine Anlageform inves-
tieren, sondern das Geld ver-
teilen. Experten sind sich ei-
nig, dass diese Regel stimmt.
,Das ist auch wissenschaft-
lich nachgewiesen®, sagt We-
ber. ,,Streuung minimiert das
Risiko.“ Aus einem einfachen
Grund: Wer sein Geld iiber
mehrere Anlageklassen ver-
teilt, muss nicht um sein ge-
samtes Vermogen . fiirchten,
wenn eine Anlage ins Minus
rutscht. Im Idealfall gleichen
Gewinne einer anderen Anla-
ge dieses Minus sogar wieder'
aus. |

Deshalb sollte nach An-
sicht von Portfoliomanager

Lothar Koch von GSAM +
Spee Asset Management in
Langballig eine einzelne Posi-
tion des Depots nie mehr als
15 Prozent ausmachen. ,, An-
sonsten ist das Gesamtdepot
zu sehr von dem Ergebnis die-
ser Einzelposition abhéngig.”
Aus Sicht des Vermogensver-
walters Thomas Freiberger
aus Miinchen hat diese Regel
noch einen weiteren Vorteil:
Sich daran zu halten, verur-
sacht dem Anleger keine Ex-
trakosten. ,Der Verzicht auf
Streuung erhoht das Risiko,
ohne dass der Anleger mit ei-
ner hoheren Rendite belohnt
wird.“

The trend
is your friend

Auch diese Regel wird oft
bemiiht. Die Idee: Wer einem
Trend oder anders gesagt ei-
ner positiven Entwicklung ei-
nes Wertpapiers folgt, ge-
winnt. Steigt der Kurs, bleibt
der Anleger dabei, féllt der
Kurs, verkauft er die Aktie.

Ein Geheimrezept fiir Erfolg an der Bérse.gibt
werte, die sich oft in sogenannten Borsenweis
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es nicht. Allerdings existieren Erfahrungs-

heiten wiederfinden — aber nicht alle sind

_ far den Kleinanleger hilfreich. Wichtiger ist allemal eine langfristige Perspektive.

,Das hort sich gut an“, sagt
Weber. Aus Sicht des Wissen-

schaftlers funktioniert das:

aber fiir Kleinanleger eher
nicht: ,,Dahinter steckt ja die

Idee, dass Kursentwicklun- -

gen vorhergesehen werden
konnen.“

Ahnlich sieht das Gottfried
Urban, Vorstand ‘der Firma
Bayerische Vermogen in Alt-
otting. ,,Oft kommt die groRe
Masse der Anleger erst am En-
de eines groRen Trends“, sagt
der Finanzfachmann. ,Dann
muss man verkaufen, wenn
der Trend bricht.“ Privatanle-
ger sollten sich von Modethe-
men seiner Ansicht nach oh-
nehin lieber fernhalten. Aller-
dings gibt es auch Gegenstim-
men: , Aktien, die in der Ver-
gangenheit eine bessere Wert-
entwicklung relativ zu ande-
ren Aktien aufwiesen, tendie-
ren nachweislich dazu, diese
bessere Entwicklung auch zu-
Jkﬁnftig zu zeigen, ist Freiber-
ger iiberzeugt.

Wie aber stellt man den Be-
ginn und. das Ende eines
Trends fest? ,Ein einfaches
Mittel ist die 200-Tage-Linie,
die aus den letzten 200 Bor-
sentagen berechnet wird“, er-
klart Lothar Koch. Steige
zum Beispiel der deutsche
Aktienindex Dax iiber diese
Kurve, spreche man von ei-

nem Kaﬁfsignal, falle er da-
runter, von einem Verkaufs-
signal.

Greife nie in ein
fallendes Messer

Diese Regel beschreibt das
Gegenteil der Trend-Regel.
Denn wenn die Kurse fallen,
so die Annahme, sollten An-
leger lieber die Finger davon
lassen. SchlieRlich kann nie-
mand wissen, wie weit es
noch nach unten geht. -

.Ein ‘'Abwirtstrend wird
schnell zur Verkaufspanik
und somit zu einer Kurslawi-
ne“, sagt Christian Fischl.
,.Ein Paradebeispiel dafiir war
der Zusammenbruch des
Neuen Marktes“, erkldrt der
Geschiiftsfithrer der Vermo-
gensverwaltung Huber, Reuss
& Kollegen aus .Miinchen.
Damals fielen manche Kurse
aus groRen Hohen sehr tief.
Viele Unternehmen erholten
sich davon nicht mehr.

Sell in May
and go away

...but remember to come
back in September: Der Som-
mer ist Urlaubszeit, auch an
der Borse. Warum also nicht
die Titel verkaufen, die bis da-
hin gut gelaufen sind? Dann

konnte man die Papiere im
September zu giinstigeren
Preisen wieder kaufen. ,,Diese
alte Borsenregel ist in der

‘Vergangenheit sehr oft einge-

treten sagt Fischl. ,Aller-
dings gibt es immer wieder
Jahre, wo genau das Gegen-
teil eintritt.“ Eine Garantie,
dass diese Regel aufgeht, ha-
ben Anleger also nicht. ,Es
gibt historisch gute und
schlechte =~ Borsenmonate®,
sagt Andreas Miiller von der
IMC Vermogensverwaltung

in Mannheim. ,Sich alleine

darauf zu verlassen, wire
leichtsinnig.”

Kaufe, wenn die
Kanonen donnern

Bricht ein Krieg aus, ist das
eine schlechte Nachricht. Die
Folge: Kurse an den Aktien-
mirkten geben nach. Anleger,
die in dieser Zeit investieren,
konnen daher profitieren,
wenn der Konflikt beendet
ist, weil die Kurse der soliden
Unternehmen dann wieder

" steigen. ,Das hat sich in be-

dauerlicher Weise als richtig
erwiesen®, erldutert Uwe
Zimmer. ,Die besten Kauf-
kurse gibt es leider bei Krieg
oder Katastrophen®, sagt der
Vorstand der Merido Vermo-
gensverwaltung in Koln. ,,Die

gleich, egal was der Ausloser
ist.” : ;

Dennoch sollten Anleger
sich von dieser Regel nicht zu
sehr beeinflussen lassen, be-
tont Thomas Freiberger. Feh-
lerhafte Preise konnten ent-
stehen — jedoch in keinem
vorhersehbaren Muster, aus
dem dauerhaft ein Vorteil
entstehen wiirde. Die Ent-
scheidung fiir oder gegen eine
Aktie sollte daher nicht von
den Nachrichten abhéngig .
gemacht werden, sondern
von der individuellen Lebens-
planung.

Hin und her
macht Taschen leer

Unruhiges Handeln tut Pri-
vatanlegern selten gut. Denn
wer Wertpapiere hdufig ver-
kauft und wieder kauft hat
vor allem eines: hohe Kosten.
,Wer hektisch viel kauft und
wieder verkauft, macht viele
Fehler und die Kassen der
Banken voll“, sagt Vermo-
gensverwalter Urban. Denn
die Geldinstitute kassieren
bei jeder Transaktion Gebiih-
ren.

Allerdings gibt Prof. Weber
zu bedenken: FEine ruhige
Hand konne zwar helfen, die
Kosten gering zu halten, An-
leger sollten ihr Depot aber
immer im Auge behalten. Ent-
wickelt sich ein Papier oder
eine Anlageklasse grundsétz-
lich iiber einen ldngeren Zeit-
raum . schlecht, kann es
durchaus sinnvoll sein, sich
davon zu trennen.

Aktien kaufen und
schlafen legen

Dieser Rat stammt vom Alt-
meister der Borse André Kos-
tolany. Sein Credo: ,Kaufen
Sie Aktien, nehmen Sie
Schlaftabletten. Wer seine
Wertpapiere nach vielen Jah-
ren dann wieder anschaut,
werde feststellen, dass er
reich ist. ,Die Zeiten sind
vorbei“, urteilt ‘Vermogens-
verwalter Zimmer. ,Der liebe
André Kostolany stammt aus
einer anderen Ara.“ Denn
heute gebe es einen regen In-
formationsaustausch,  welt-
weit vernetzte Borsen und ei-

~ nen schnellen globalen Han-

del. ,Man kann schnell kalt
erwischt werden.”

. Aus Sicht von Thomas
Freiberger wird diese Regel -
allerdings oft falsch verstan-
den. ,Kaufen und liegenlas-
sen ist nur ein Teil eines er-
folgreichen Investmentansat-
zes“, sagt er. Anleger miissten
ihre ~ Wertpapieranlage gut
planen. Im Vorfeld jeder An-
lageentscheidung erarbeiten
sie am besten eine finanzielle
Lebensplanung und einen da-
rauf abgestimmten Invest-
mentansatz. Dieser Plan soll-
te immer wieder an verdnder-
te Umstéinde angepasst wer-
den. ,Wenn Sie diese Haus-
aufgaben erledigen, dann
kénnen Sie ruhig schlafen.”



